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Résultats semestriels 2014
Chiffre d’affaires en hausse de 2% a 21,8 M€

Poursuite des investissements R&D en phase avec la stratégie a moyen terme

Lyon le 7 octobre 2014. Visiativ (FR0004029478, ALVIV), est cotée sur Alternext Paris depuis mai 2014.

« Au cours du 1°" semestre 2014, Visiativ a poursuivi la mise en ceuvre de son plan stratégique a moyen terme qui
repose sur une croissance de son activité d’intégrateur et d’éditeur de solutions logicielles collaboratives, pour les
PME/ETI, » commente Laurent Fiard, Président de Visativ. « Comme annoncé lors de notre introduction en bourse,
nous avons fortement investi en R&D afin d’enrichir notre plateforme technologique et finaliser le développement
de nouveaux produits packagés et préts a I'emploi adaptés aux besoins métiers des entreprises. Ces nouvelles
offres collaboratives « My » et « Moovapps » seront progressivement lancées sur la fin de I'exercice et au cours de
I'exercice 2015 ».

Les comptes semestriels consolidés 2014 ont été arrétés par le Conseil d'Administration lors de sa réunion du 6
octobre 2014 et ont fait I'objet d’un rapport d’examen limité des Commissaires aux Comptes. |l est rappelé
gu’historiquement la société réalise environ 44% de son chiffre d’affaires au 1¢" semestre.

Sur le semestre, Visiativ réalise un chiffre d’affaires de 21,8 M€ en progression de 2%

- L’activité Intégration réalise au 30 juin 2014 un chiffre d’affaires de 16,7 M€ en croissance organique de 2%. Sur
la période, Visiativ ne bénéficie pas encore de la montée en puissance progressive des nouvelles ventes
3DExpérience Dassault Systemes (Catia, Enovia, ...).

Le résultat d’exploitation de ce péle s’établit a 0,6 M€, soit a un niveau de rentabilité équivalent a celui
enregistré au 1°" semestre 2013. La saisonnalité de I'activité, conjuguée a la montée en puissance des ventes
3DExpérience, permet d’envisager une croissance un peu plus marquée sur le second semestre.

- Lactivité Edition a 5,1 M€ reste stable par rapport a la méme période de I'an dernier, du fait que peu de
nouveaux produits ont été lancés au deuxieme semestre 2013 et au premier semestre 2014. Par contre, la
dynamique de sortie de produits innovants adaptés au marché de la PMI est relancée sur le deuxieme
semestre. Au 30 juin 2014, la rentabilité de ce péle reste donc impactée par les forts investissements consentis
en matiere de R&D (+16% a 2,2 M€), les autres co(ts restant globalement stables. Les amortissements des frais
de R&D progressent de 0,6 M£. Le résultat d’exploitation ressort a -2,5 M€ contre -1,3 M€ I’an dernier.
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49184
Résultat d’exploitation (1881) (664) 2278
Résultat financier (117) (158) (346)
Résultat courant avant impots (1998) (822) 1931
Résultat exceptionnel 23 (2520)* (2 569)*
Impot (30) 1408** 1154**
Résultat net avant goodwill (2 005) (1984) 517
Résultat net consolidé part du Groupe (2 316) (2 216) 35

* La perte exceptionnelle constatée en 2013 résulte d’'un changement de méthode de reconnaissance des revenus de contrats
de maintenance des produits édités par le groupe. Auparavant reconnus en début de période, ils sont désormais reconnus au
prorata temporis.

**Au cours de I'exercice 2013, la société a procédé a I'activation d’une partie de ses déficits fiscaux reportables.

Au global, le chiffre d’affaires de la période s’inscrit a 21,8 M€ en progression de 2% par rapport a I'an dernier. La
part du chiffre d’affaires récurrent est de I'ordre de 40%. Les résultats de la période traduisent pour I'activité
Intégration, la stabilité des performances malgré une hausse ponctuelle des achats (+0,7 M€) liée au démarrage
des ventes de licences Catia, et pour I'offre Edition, les investissements importants consacrés a la R&D.

La structure financiere bénéficie de la levée de fonds réalisée lors de I'introduction en bourse, soit un produit net
de 5,9 M€. Au 30 juin 2014, les capitaux propres s'établissaient a 5,4 M€ et la trésorerie a 2,2 M£. La dette
financiere nette ressort ainsi a 2,2 M€.

Tendances attendues pour I’'ensemble de I’exercice

Pour I'exercice 2014, Visiativ vise une croissance organique de I'ordre de 5% de son chiffre d’affaires.

De plus, Visiativ maintiendra sur le deuxieme semestre 2014 un niveau d’investissements R&D soutenu afin
d’avancer rapidement dans la sortie de ses nouvelles offres logicielles (offres « My » et « Moovapps »). La mise sur
le marché de ces solutions collaboratives et innovantes, en phase avec la transformation numérique engagée par
les entreprises, conjuguées a I’accroissement progressif des ventes 3DExpérience devrait porter ses premiers fruits
a compter de 2015.

Enfin, le Groupe reste attentif aux opportunités de croissance externe qui viendraient enrichir sa plateforme
technologique ou accélérer le lancement de ses offres innovantes.

Conformément a la Directive transparence, le rapport d'activité semestriel 2014 sera mis en ligne auprés du
diffuseur agréé www.actusnews.com et pourra étre consulté sur le site www.visiativ.com a compter du 8 octobre
2014.

Prochain communiqué : chiffre d’affaires 2014, le 5 mars 2014 apreés bourse.

A propos de Visiativ : Editeur et intégrateur de solutions logicielles innovantes, Visiativ accélére la transformation numérique des
entreprises grace a sa plateforme collaborative et sociale orientée métier. Positionné sur les entreprises du mid-market depuis sa
création en 1987, Visiativ a réalisé en 2013 un chiffre d’affaires de 49,2 M€ dont 43% de chiffre d’affaires récurrent. Il détient un

portefeuille de clientéle diversifiée composé de plus de 9 000 clients. Présent en France au travers de 15 agences ainsi qu’en
Suisse et au Maroc au travers de deux filiales, Visiativ compte 330 collaborateurs dont 44 dédiés a la R&D.
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